Angyal Zoltan

SZERZODES A GAZDASAGI ES MONETARIS UNIOBELI
STABILITASROL, KOORDINACIOROL ES KORMANYZASROL"

1. Elézmények

A gazdasagi és monetaris uni6 (a tovabbiakban: GMU) 1999. janudr 1-i megsziiletése ota
napirenden van az eurOpai integracié eddigi leghagyobb vallalkozdsanak eredendd
féloldalusaga, és az abbdl kovetkezd problémak. A GMU-val az abban részes unids
tagallamok ko6zott megvalosult a monetaris politika kizardlagos unids hataskorbe helyezése,
azonban ez nem jart egylitt egy valddi koltségvetési, azaz fiskélis unidoval. Utobbi hidnya a
2008-ban kirobbant vilagméretli pénziigyi valsag, illetve az azt kovetd valsdgkezelések,
valamint adossagvalsagok kirobbanasa ota kiillonosen szembe6tld. 2011 végére az Unidban
konszenzus kozeli tobbséget kapott az a nézet, amely orvosolni kivanja a GMU-nek ezt a
hianyossagat és azt szeretné kiegésziteni egy koltségvetési unid iranyaba torténd
elmozdulassal. Az eurdéovezet allam-, illetve korméanyféinek 2011. decemberi
csucstalalkozojan megallapodas sziiletett a leendd koltségvetési paktum {6 elemeirdl. Az
Eurépai Tandcs 2012. marcius 2-i iilése keretében az Egyesiilt Kiralysag és Csehorszag
kivételével valamennyi unids tagallam vezetdje alairta az 0j kormanykozi szerzddést,
amelynek teljes neve: szerzddés a gazdasagi és monetaris uniobeli stabilitasrol, koordindciorol
¢s kormanyzasrol (a tovabbiakban: szerzddés).
A szerzddés harom célkitlizésre épiil:

- a koltségvetési fegyelem eldmozditasat célzd koltségvetési paktum elfogadasaval

megerdsiteni a GMU gazdasagi pillérét;

- megerdsiteni a tagallami gazdasagpolitikdk kozotti koordinaciot;

- valamint javitani az euroovezet kormanyzasat.
Az Unid jogaval vald dsszhangot szolgélja az a rendelkezés, amely szerint a szerzédést az
Unio¢ alapjat képez6 szerzddésekkel - azaz az Eurdpai Uniorol szol6 szerzddéssel, valamint az
Eurépai Unio mitkodésérél szolo szerzédéssel -, tovabba az Unid jogaval® Gsszhangban kell
alkalmazni és értelmezni, beleértve ebbe az eljardsjogot is, amennyiben a szerzddés
alkalmazésa érdekében masodlagos jogi aktus elfogadasa valik sziikségessé. Az Osszhang
biztositasa érdekében a szerzddés kiilon is nevesiti az EUSz. 4. cikkének (3) bekezdését,
amely az Uni6 és a tagallamok kozotti lojalis egytittmiikodés elvét rogziti. Az e szerzddés
alkalmazasa és értelmezése soran is érvényesilé elv 1ényege, hogy egyrészt a tagallamoknak
az Unio alapitdszerzddéseibdl, illetve az unids intézmények intézkedéseibdl eredd
kotelezettségek teljesitésének biztositasa érdekében meg kell tennilik a megfeleld altalanos €s
kiilonos intézkedéseket, masrészt segiteniiik kell az Uniot feladatainak teljesitésében, és
tartozkodniuk kell minden olyan intézkedést6l, amely veszélyeztetheti az Unio
célkitlizéseinek megvalosithatosagat. A szerzodés csak annyiban alkalmazhatd, amennyiben

" A tanulméany kozzététele a TAMOP-4.2.2/B-10/1-2010-0008 jelii projekt részeként — az Uj Magyarorszag
Fejlesztési Terv keretében — az Eurdpai Uni6 tamogatasaval, az Eurdpai Szocialis Alap tarsfinanszirozasaval
valosult meg.

! Az els6dleges jogot illetden kiemelést érdemel itt az eurdpai uniés szerzédésekhez csatolt, a tulzott hiany
esetén kovetendo eljarasrol szolo 12. jegyzokonyv.



Osszeegyeztethetd az alapitdszerzédésekkel és az unids joggal, tovabba nem sértheti az Unid
hataskorét a gazdasagi unio terén.

2. A koltségvetési paktum

A szerz0dés koltségvetési paktumnak nevezett része négy sarkalatos rendelkezést tartalmaz.

a) A koltségvetési paktum alapszabalya, hogy a szerz6d6 felek allamhaztartasi egyenlegének
egyensulyban kell lennie vagy tobbletet kell felmutatnia. Ezt a szabalyt akkor kell
betartottnak tekinteni, ha az allamhaztartds éves strukturalis egyenlege® megfelel a
feliilvizsgalt Stabilitasi és Novekedési Paktumban (a tovabbiakban: SNP) meghatarozott
orszagspecifikus kozéptava célkitlizésnek. A szerzédés azonban kimondja, hogy a
strukturalis hiany also hatara a piaci aron szamitott bruttd hazai termék (a tovabbiakban:
GDP) 0,5%-a. A szerz6do6 felek kotelezik magukat arra, hogy biztositjak a sajat kozéptava
célkitlizésiikhoz valo gyors kozelitést. A kozelitésre rendelkezésre alld idére az Europai
Bizottsag tehet javaslatot az adott 4llamnak, mérlegelve az orszagspecifikus
fenntarthatosagi kockazatokat. Kiemelést érdemel a szerz6dés azon rendelkezése, amely
szerint a kozéptava célkitlizések elérésre tekintetében elért tagallami eredményeket és a
célkitlizés betartasat a feliilvizsgalt SNP-vel dsszhangban a strukturalis egyenleget alapul
vevO atfogod értékelés keretében kell felmérnie a Bizottsagnak. Az utdbbi értelés részét
képezi a megallapodas értelmében a diszkreciondlis bevételi intézkedések hatdsatol
megtisztitott kiadasok elemzése is.

b) A szerz6dé felek a rajuk vonatkozo kozéptava célkitlizésiiktdl, illetve az ahhoz vezetd
korrekcios palyatol csak a szerzddés altal meghatarozott rendkiviili koriilmények esetén,
atmeneti jelleggel térhetnek el. Rendkiviili koriilménynek mindsiil az érintett allam altal
nem befolyésolhatd, kivételes esemény, amely jelentds hatdst gyakorol az dllamhaztartés
pénziigyi helyzetére, vagy a fellilvizsgalt SNP-ben meghatarozott stlyos gazdasagi
visszaesés id0szaka, feltéve, hogy az érintett allam atmeneti eltérése nem veszélyezteti a
kozeéptava koltségvetési fenntarthatosagot.

C) A koltségvetési paktum alapszabalyatol vald eltérés masik lehetséges esete az, amikor
valamely szerz6dd allamban az allamadossag piaci aron szamitott GDP-hez viszonyitott
aranya jelentdsen alacsonyabb, mint 60%, ¢és az allamhéztartds hossza tava
fenntarthatosagaval kapcsolatos kockazatok alacsonyak. E két feltételnek megfeleld
allamban a kozéptavh célkitlizés also hatara a piaci aron szamitott GDP legfeljebb 1%-at
kitevd strukturalis hianyt is elérheti.

d) A szerzédés értelmében a kozéptava célkitiizéstdl vagy az ahhoz vezet6 korrekcios
palyatol vald jelentds észlelt eltérés esetén automatikusan életbe 1€p egy korrekcios
mechanizmus, amelynek koteleznie kell az érintett allamot, hogy az eltérés korrekcioja
érdekében meghatarozott idon keresztiil korrekcios intézkedéseket tegyen. A szerzddo
feleknek nemzeti szinten kell 1étrehozniuk ezt a korrekciés mechanizmust, amelynek
tiszteletben kell tartania a nemzeti parlamentek eldjogait.

A szerzddés talan legfontosabb elemeként a szerzddé allamok vallaltak, hogy a fenti

rendelkezéseket a sajat nemzeti jogukban a szerzOdés hatdlybalépése utan legkésobb egy

évvel hatdlyba léptetik kotelezd erejii, allando jellegli, és lehetdség szerint alkotmédnyos vagy
olyan mas rendelkezések formdjaban, amelyeknek a nemzeti koltségvetési folyamatban valo
maradéktalan betartdsa €s teljesitése egyéb modon garantalt.

Amennyiben valamely szerz6d6 fél allamadossaganak a GDP-hez viszonyitott aranya
meghaladja a 60%-os referenciaértéket, azt a szerz0do fél foszabaly szerint koteles évente

% Az egyszeri és dtmeneti intézkedések hatasatol megtisztitott, ciklikusan kiigazitott éves egyenleg.
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atlagosan egyhuszad résszel csokkenteni. A csokkentésre vonatkozod részletes rendelkezéseket
a tulzott hiany esetén kovetendd eljaras végrehajtasanak felgyorsitasardl és pontositasarol
sz616 1467/97/EK tandacsi rendelet tartalmazza.

Az unidés joggal vald6 maximalis Osszhang biztositasara iranyuld szandékot tiikrozi a
szerz6dés azzal is, hogy kimondja: a tilzott hianynak az addssagkritériumbol megsértésébol
adodo fennallasanak megallapitasara az EUMSZ 126. cikkében meghatarozott eljarassal
Osszhangban kell megtorténnie. Az a szerzddd tagallam, amely talzotthidny-eljaras alatt all,
koteles koltségvetési és gazdasagi partnerségi programot kidolgozni és életbe 1éptetni,
amelynek tartalmaznia kall a tGlzott hidny hatékony és tartos kiigazitasahoz bevezetendd és
végrehajtandd strukturalis reformokat. Az ilyen programok tartalmarol és formajarol a
szerz0dés maga nem rendelkezik, de leszogezi, hogy azt az uniés jogban kell meghatarozni. A
programokat az Unidé Tandcsahoz ¢és az Eurdpai Bizottsaghoz kell jovahagyasra és nyomon
kovetésre benyljtani, amelyre egyrészt az SNP alapjdn mar létezd feliigyeleti eljarasok
keretében keriil sor, mésrészt a szerzOdés kiilon is nevesiti e programok mellett az érintett
allam éves koltségvetése végrehajtasanak tanacsi és bizottsagi ellendrzési kotelezettségét.

A tulzott hidny esetén kovetendd eljaras hatékonysagat hivatott ndvelni az a —
meglehetdsen bizonytalan jogfogalmakat tartalmazd - rendelkezés, amelynek értelmében az
eurddvezethez tartoz6 szerz6dd allamok vallaljak, hogy tdmogatjdk a Bizottsag javaslatait és
ajanlasait, amennyiben egy ilyen eljaras keretében valamely olyan eurdpai unios tagallamrol,
amelynek pénzneme az eurd, a Bizottsdg ugy itéli meg, hogy az megsértette a
hianykritériumot. A tdmogatasi kotelezettség nem all fenn akkor, ha az eurédvezeti szerz6do
allamok azt allapitjak meg, hogy az alapitd szerzddések vonatkozé rendelkezéseinek ésszerli
alkalmazasaval — az érintett szerz6do fél allaspontjat figyelmen kiviil hagyva — meghatarozott
mindsitett tobbségiik ellenzi a javasolt vagy ajanlott hatarozatot. Az ,,ésszerii alkalmazas” és a
,meghatarozott mindsitett tobbség” fogalmak tartalmat azonban sajnalatos moédon homalyban
hagyja a szerzddés.

A koltségvetési paktum végrehajthatosdga €s adott esetben kikényszerithetésége nagy
figyelmet kapott mar az el6készitd targyalasok sordn is. A szerz6dd unids tagallamok végiil
megallapodtak egy specialis kotelezettségszegési eljaras bevezetésérdl, amely alapvonalaiban
hasonlit a Bizottsagnak az EUMSZ 258. cikkében biztositott jogkoréhez. Az eljards harom
részbdl all. A szerzddés értelmében a Bizottsag feladata annak ellendrzése, hogy a tagallamok
a paktum fenti négy sarkalatos rendelkezését a szerzddés hatdlybalépése utan legkésébb egy
évvel hatalyba Iéptették-e a nemzeti jogrendszeriikben lehetéleg alkotméanyos szinten.

- Az eljarés elsO szakaszaban a Bizottsdg az ellendrzések eredményérdl jelentést készit.
Amennyiben a Bizottsdg, miutdn az érintett szerz6dd félnek lehetdséget adott
észrevételei megtételére, jelentésében ugy itéli meg, hogy az adott allam nem
teljesitette ezt az Aatiiltetési kotelezettségét, akkor egy vagy tobb szerz6dd fél az
Eurdpai Unid Birosagahoz fordulhat. Amennyiben egy allam a Bizottsag jelentésétol
fliggetlentil ugy itéli meg, hogy egy masik szerz6d6 fél nem teljesitette ezt a
kotelezettségét, akkor szintén joga van a Birosaghoz fordulni.

- Az eljaras masodik szakaszaban meghozott birdsagi itélet mindkét esetben kotelezd az
eljarasban részt vevo felekre nézve, amelyek a Birosag altal megallapitott hataridén
beliil kotelesek megtenni az itélet végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket.

- Az eljaras harmadik fazisara akkor keriilhet sor, amennyiben valamely szerz6dd fél sajat
vagy a Bizottsag értékelése alapjan ugy it€li meg, hogy a masik szerz6do fél nem tette
meg a Birosag itéletében foglaltak teljesitéséhez sziikséges intézkedéseket. Ebben az
esetben barmelyik részes allam a Birésaghoz fordulhat, és kérheti a Bizottsag altal az
EUMSZ 260. cikke keretében meghatarozott kritériumok szerinti pénziigyi szankcio
kiszabasat. Ha a Birosag megallapitja, hogy az érintett szerz6do fél nem tett eleget az
itéletében foglaltaknak, akkor e szerz6dd felet altalanydsszeg vagy kényszeritd birsag



fizetésére kotelezheti, amely azonban nem haladhatja meg az érintett szerz6dd fél
GDP-jének 0,1%-4t. Amennyiben az altalanyOsszeget vagy kényszeritd birdsagot egy
eurdovezeti allamra szabtdk ki, akkor azt az eurodpai stabilitdsi mechanizmus javara
kell befizetni, mig mas allamok esetén a befizetést az Unid altalanos koltségvetése
javara kell teljesiteni.
Ez a specialis kotelezettségszegési eljaras két 1ényeges ponton tér el az EUMSZ 258-260.
cikkekben alkalmazottaktol. Egyrészt a jogsérté allammal szemben csak a tobbi szerz6do
allam indithat keresetet az eljards masodik ¢és harmadik szakaszdban, mig a Bizottsag nem
kapott ilyen hataskort. Ennek a magyarazatat abban kell keresniink, hogy a megallapodas
kormanykozi jellege miatt a részes felek nem akartak egy unios intézménynek ilyen jogkort
biztositani. Ennek azonban ellentmond, hogy az Eurdpai Uni6é Birésidga van az eljarasra
felhatalmazva. Masrészt az eljaras utols6 fazisaban a Birosag altal kiszabhaté pénziigyi
szankcionak viszonylag alacsony felsé korlatja van, ellentétben az EUMSZ-szel, ahol nincs
ilyen 6sszegszerti korlat. A fels6 hatar rogzitésével a tulzott hiany eljarasban talalkozhatunk
az unids jogban, ahol a pénzbirsagok nem haladhatjdk meg a GDP 0,5%-4t.> A 0,1 %-0s
kiiszob tehat éppen egy egyotdde az unids jogban mar egyébként is 1étezd és kiszabhato
szankcionak.
Végezetiil a koltségvetési paktum részét képez az a szabdly is, amely szerint nemzeti
allampapir-kibocsatasuk tervezésének jobb koordinacidja érdekében a szerz6dd feleknek
eldzetesen be kell jelentenilik a Tanacsnak ¢€s a Bizottsagnak allampapir-kibocsatasi terveiket.

3. Gazdasagpolitikai koordinacio és konvergencia

A szerz6désnek a gazdasagpolitikai koordinacio és konvergencia cimet viseld masodik része
az els6hoz képest joval ,,lazabb” és nagyobb rugalmassagot biztositd elbirasokat tartalmaz a
szerz6do felekre nézve. Ezek a kovetkezok:

a) A részes allamoknak olyan gazdasagpolitika kialakitasara kell torekedniiik, amely — a
konvergencia és a versenyképesség fokozasa révén — eldsegiti a GMU megfeleld
milkddését és a gazdasdgi novekedést. Ez a kotelezettség lényegében semmi 0jat nem
tartalmaz, mivel maga is utal arra, hogy ennek a , torekvésnek” az EUMSZ-ben* mar
egyébként is 1étezd gazdasagpolitikai koordinaciora kell épiilnie.

b) A szerz6dd feleknek minden, az eurdéovezet megfelelé mitkodéséhez elengedhetetlen
terlileten meg kell tenniiik a sziikséges lépéseket €s intézkedéseket a versenyképesség
eldmozditasara, a foglalkoztatds eldsegitésére, és allamhaztartds fenntarthatésaganak
fokozéséara és a pénziigyi stabilitds megerdsitésére vonatkozo célkitlizések megvaldsitasa
érdekében. Ez a rendelkezés a bizonytalan jogfogalmak hasznalatanak iskolapéldaja is
lehetne, hiszen sem az nem deriil ki beldle, hogy pontosan milyen teriileteken is all fenn
ez a kotelezettség, tovabba, hogy mit jelent a ,sziikséges Iépések ¢és intézkedések”
fordulat. A szerz6dés ilyen szOhasznalata gyakorlatilag korlatlan diszkréciora ad
lehetdséget a részes allamok szamara.

c) Egy politikai kotelezettségvallalasként értelmezeté rendelkezés is talalhato ebben a
részben, amely két teriiletet hatdroz meg, mint olyat, ahol a részes allamok ,,készek arra”,
hogy ,aktivan igénybe vegyék” az EUMSZ-ben biztositott bizonyos szorosabb
egylittmiikodést lehetdve tévo felhatalmazo rendelkezéseket. Az egyik ilyen az EUMSZ
136. cikke, amely alapjan a Tanacs bizonyos teriileteken® intézkedéseket fogadhat el az

¥ Lasd az 1467/1996/EK rendelet 12. cikkét.

* Lasd az EUMSZ 121. cikkét.

® Egyrészt a koltségvetési fegyelem és a koltségvetési feliigyelet dsszehangolasanak megerdsitésére, masrészt
gazdasagpolitikai iranymutatasok elfogadasara.



eurdovezeti tagallamokra vonatkozdan. A masik teriilet pedig az EUMSZ altal biztositott
megerdsitett egylittmikodés lehetéisége.6

d) Végil a szerz6dd allamoknak biztositaniuk kell az altaluk bevezetni tervezett minden
jelentds gazdasagpolitikai reform eldzetes megvitatasat, valamint adott esetben azok
koordinalasat egymas kozott. A koordinacios folyamatban részt vesznek az unids
intézmények is.

4. Az eurdovezet kormanyzasa

A szerz6dés utolsd része légyegében intézményesiti azt a mar létezd gyakorlatot, amely
szerint az Eurdpai Tanacs tiléseihez kapcsolddoan az eurddvezet vezetdi kiilon talalkozot is
tartanak. A megallapodas értelmében az eurodvezethez tartozo szerz6do felek allam-, illetve
kormanyfdi, valamint a Bizottsag elndke az eurddvezeti csucstalalkozok keretében informalis
iilléseket tartanak, amelyekre az Eurdpai Kozponti Bank elndke is meghivast kap. A
csucstalalkozokra évente legalabb két alkalommal keriil sor azzal a céllal, hogy ott
megvitassak:

- a kozds pénznemmel Osszefliggésben kozosen viselt kiilonleges feleldsséggel

kapcsolatos kérdéseket;

- az eurddvezet kormdnyzdsaval és az arra vonatkozd szabalyokkal kapcsolatos egyéb

kérdéseket;

- valamint a gazdasagpolitika végrehajtasara vonatkoz6, az euréovezet kongergenciajanak

novelésére irdnyul6 stratégiai iranymutatasokat.

A szerzOdése bevezeti az eurddvezeti cstcstalalkozo elnoki tisztségét is, amelynek
betdltésérél az eurddvezeti allam-, illetve kormanyfok egyszerti tobbségi szavazéssal
dontenek az Eurdpai Tandcs elndkének megvalasztasdval egy idében és annak hivatali
idejével azonos iddtartamra. Az elndk biztositja az ilyen cstcstalalkozok {iléseinek
elokészitését és folytonossagat, az iilésekrdl jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek,
valamint az eredményekrdl folyamatosan tdjékoztatja a nem eurddvezeti szerz6do allamokat,
és az Unio tobbi tagallamat.”

Az ecurdOvezethez nem tartozd, de a szerz6dést megerdsité felek allam-, illetve
kormanyféi részt vehetnek az eurddvezeti csucstalalkozoknak a szerz6dd felek
versenyképességével, az euroovezet altalanos felépitésének modositasaval €s az eurdovezetre
vonatkoz6 alapvetd jovObeli szabalyokkal kapcsolatos megbeszélésein. A részvételi jog
kiterjed — évente legalabb egy alkalommal — a szerz6dés végrehajtasara vonatkozo
kérdésekkel kapcsolatos megbeszélésekre is.

5. A szerzodés idébeli és teriileti hatalya

A szerz6dés fOszabalyként 2013. januar 1-én 1€p hatdlyba, feltéve hogy addig legalabb
tizenkét eurddvezeti szerz6dd allam azt ratifikalja. Amennyiben a megerdsitésekre korabbi
id6épontban keriilne sor, akkor a szerzddés az azt kdvetd honap elsé napjan 1ép hatélyba,
amelyen valamely eurddvezeti szerzddd fél tizenkettedikként helyezi letétbe megerdsitd
okiratat az Uni6 Tanédcsanak Fotitkarsagan.

Ami a szerz6dés teriileti hatalyat illeti, a szerzddést hatalybalépése napjatol teljes
kortien alkalmazni kell az eur66vezeti szerz6do allamokra. Az eurodvezeten kiviili orszagokra

® Ehhez lasd az EUSZ 20. és az EUMSZ 326-334. cikkeit.
" Az eurbSvezet allam-, illetve korméanyf6inek 2012. mércius 2-i nyilatkozataval Herman Van Rompuyt nevezték
ki az eurd6vezeti csucstalalkozok elnokéve.



két ponton is eltérd szabalyok vonatkoznak. Egyrészt az ¢ esetiikben a szerzddést az azt
kovetd honap elsé napjatdl kell alkalmazni, amikor e szerz6dd felek sajat megerdsito
okiratukat letétbe helyezték. A megerdsitésre a szerz6dés nem tartalmaz semmilyen hataridot,
igy ezek az allamok azt teljes mértékben politikai dontéstiktol tehetik fliggdveé. Masrészt — és
ez a fontosabb kiilonbség — az eurddvezeten kiviili szerzddd allamokra foszabalyként nem
alkalmazhatd, kivéve, ha az érintett allam nyilatkozatot tesz, amely szerint a szerzédésnek a
koltségvetési paktummal, valamint a gazdasagpolitikai koordinacidval és konvergencidval
kapcsolatos rendelkezéseit vagy azok egy részét magara nézve mar korabban kotelezonek
kivanja elismerni.

A szerz6dés nyitott azon tagallamok, igy az Egyesiilt Kiralysag és Csehorszag el6tt is,
amelyek még nem csatlakoztak a megallapodashoz. A szerz6d6 allamok végiil megegyeztek
abban is, hogy a hatalybalépést kovetd 6t éven beliil meg fogjak tenni az ahhoz sziikséges
Iépéseket, hogy a szerzddés tartalma az unios jog részévé valjon.

Osszegzés

Az 1) korméanykozi szerzddésre célszerli ugy tekinteni, mint egy meglehetésen hosszu
folyamat egyik fontos mérfoldkdvére, amely dnmagéban alkalmatlan lenne a megsziiletését
indukalo problémak lekiizdésére. Herman Van Rompuy, az Eurdpai Tanacs és az eurddvezeti
csucstalalkozok elndke a szerzddés iinnepélyes aldirdsa alkalmabol tartott beszédében igy
fogalmazott: ,, Amint ez a szerzédés hatalyba lép, hatasai mélyek és tartosak lesznek.” Ehhez
azonban az kell, hogy az abban részes unids tagallamok hatarozott, egyértelmi és vilagos
politikai tamogatést adjanak a leendd koltségvetési unio6 1étrehozasanak. Az 0 szerzédés altal
megteremtett jogi és pénziigyi szankcids mechanizmus csak szildrd politikai hatszéllel
jérulhat hozza ahhoz, hogy — ismét Rompuy-t idézve — a GMU végre felegyenesedhessen és
két labra allhasson.

TREATY ON STABILITY, COORDINATION AND GOVERNANCE IN THE
ECONOMIC AND MONETARY UNION

At the summit on 2 March a new Treaty on Stability, Coordination and Governance in the
Economic and Monetary Union was signed by all EU member states with the exception of the
United Kingdom and the Czech Republic. The Treaty aims to strengthen fiscal discipline
through the introduction of more automatic sanctions and stricter surveillance, and in
particular through the ,,balanced budget rule”.



